
 

HBM Healthcare Investments AG 

Bundesplatz 1 CH-6300 Zug | Tel: +41 41 710 75 77 | info@hbmhealthcare.com | www.hbmhealthcare.com I    
 

Medienmitteilung Zug, 21. Oktober 2024 
Ad hoc-Mitteilung gemäss Art. 53 KR 

HBM Healthcare Investments publiziert Halbjahresbericht 
per 30. September 2024 mit Kennzahlen für die ersten sechs 
Monate des Geschäftsjahrs 2024/2025  

• Gewinn von CHF 23 Millionen 
• NAV steigt um 1.5 Prozent und Aktienkurs um 1.7 Prozent 
• Private und börsenkotierte Portfoliounternehmen tragen zum Gewinn bei  
• Ungünstige Währungsentwicklungen belasten Performance mit knapp 5 Prozent  

 

Erfolgreiches Halbjahr – Währungseffekte schmälern Performance 

HBM Healthcare Investments erzielte in den ersten sechs Monaten des Geschäftsjahrs 
2024/2025 per 30. September 2024 einen Gewinn von CHF 23 Millionen. Der innere Wert je 
Aktie (NAV) stieg um 1.5 Prozent. Der Aktienkurs legte um 1.7 Prozent zu. 

Private und börsenkotierte Unternehmen trugen gleichermassen zur Wertsteigerung bei. 
Negative Währungseffekte belasteten die Performance mit knapp 5 Prozent. Die teilweise 
Absicherung des US-Dollars gegenüber dem Schweizer Franken federte die 
Währungsverluste etwas ab. 

 

Entwicklungen im Portfolio der börsenkotierten Unternehmen  

Die börsenkotierten Unternehmen verzeichneten einen Netto-Wertzuwachs von CHF 22 
Millionen nach Abzug von CHF -45 Millionen aufgrund ungünstiger Währungsentwicklungen. 

> Die Börsenbewertungen von Cathay Biotech (Ergebnisbeitrag von CHF 8 Mio.) und 
Harmony Biosciences (CHF 8 Mio.) erholten sich. Bei Cathay standen die von der 
chinesischen Regierung angekündigten Konjunkturmassnahmen und neue Partner im 
Vordergrund, bei Harmony die guten Verkaufszahlen des Narkolepsie-Medikaments 
Wakix®.  

> Weitere positive Beiträge kamen von BioInvent (CHF 13 Mio.), Insmed (CHF 10 Mio.), 
Argenx (CHF 10 Mio.) und ArriVent Biopharma (CHF 5 Mio.). 

> Negativ entwickelten sich Pacira BioSciences (CHF -6 Mio.) und ALX Oncology (CHF -13 
Mio.). 
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Entwicklungen im Portfolio der privaten Unternehmen 

Die privaten Unternehmen trugen CHF 28 Millionen zum Halbjahresergebnis bei, nach Abzug 
der Währungseffekte in Höhe von CHF -34 Millionen. 

> Aus der Übernahme von Yellow Jersey Therapeutics durch Johnson & Johnson resultierte 
ein Ergebnisbeitrag von CHF 59 Millionen.  

> Swixx BioPharma (CHF 26 Mio.) steigerte Umsatz und Gewinn weiter, was eine 
Neubewertung ermöglichte.  

> Nach den Börsengängen von Alumis Therapeutics (CHF -6 Mio.) und Fangzhou (CHF -4 
Mio.) sind deren Marktbewertungen leicht gesunken. Beide Unternehmen sind jedoch 
weiterhin gut positioniert. 

> Bei ConnectRN (CHF -13 Mio.), Vascular Dynamics (CHF -4 Mio.), eGenesis (CHF -4 Mio.) 
und Neuron23 (CHF -4 Mio.) waren Wertberichtigungen aufgrund von Finanzierungs-
runden oder nicht erreichten operativen Zielen erforderlich. 

 

Vermögensallokation  

Durch den Verkauf von Yellow Jersey Therapeutics und die Börsengänge von Fangzhou und 
Alumis reduzierte sich der Anteil der privaten Unternehmen auf 32 Prozent des Vermögens. 
Im Gegenzug stieg der Anteil börsenkotierter Unternehmen auf 49 Prozent (davon sind gut die 
Hälfte vormals private Unternehmen). 9 Prozent entfallen auf Fonds, 7 Prozent auf flüssige 
Mittel und 3 Prozent auf sonstige Vermögenswerte.   

 

Ausblick 

Das Marktsentiment gegenüber dem Biotechnologiesektor hat sich in den letzten Monaten 
etwas verbessert. Eine erste Zinssenkung der US-Notenbank im September hat dem Sektor 
jedoch noch nicht den erhofften Schub gegeben. Unsicherheiten über die geopolitische Lage 
sowie die weitere konjunkturelle Entwicklung und die anstehenden Wahlen in den USA sorgen 
weiterhin für Zurückhaltung.  

Ungeachtet dessen kommen die Entwicklung und die Wertschöpfung der HBM-
Portfoliounternehmen gut voran: Upstream Bio hat Anfang Oktober im Rahmen eines 
Börsengangs USD 255 Millionen neues Kapital aufgenommen. Der Börsengang wirkte sich 
positiv auf den inneren Wert der HBM-Aktie aus. Das indische Entwicklungs- und 
Fertigungsunternehmen SAI Life Sciences strebt einen Börsengang in Mumbai an und dürfte 
dabei vom guten Börsenumfeld in Indien profitieren. Weitere private Unternehmen sind in ihrer 
Entwicklung so weit fortgeschritten, dass sie strategische Transaktionen in Angriff nehmen 
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können. Zudem stehen bei mehreren börsenkotierten Unternehmen Zulassungsentscheide 
oder interessante Studienergebnisse an. Eine detaillierte Übersicht ist in der Investoren-
präsentation auf der HBM-Website zu finden. 

 

Der Halbjahresbericht September 2024 ist auf der Webseite von HBM Healthcare Investments 
unter www.hbmhealthcare.com/de/investoren/finanzberichte einsehbar. 

 

 

Kontakt 

Für weitere Auskünfte wenden Sie sich bitte an Dr. Andreas Wicki,  
Tel. +41 41 710 75 77, andreas.wicki@hbmhealthcare.com 

 

 

HBM Healthcare Investments 

HBM Healthcare Investments investiert im Sektor Gesundheit. Die Gesellschaft hält und 
bewirtschaftet ein internationales Portfolio von erfolgversprechenden Unternehmen in den 
Bereichen Humanmedizin, Biotechnologie, Medizinaltechnik und Diagnostik sowie verwandten 
Gebieten. Die Hauptprodukte vieler dieser Unternehmen sind in fortgeschrittener Entwicklung 
oder bereits am Markt eingeführt. Die Portfoliounternehmen werden eng begleitet und in ihrer 
strategischen Ausrichtung aktiv unterstützt. HBM Healthcare Investments ist dadurch eine 
interessante Anlagealternative zu Investitionen in grosse Pharma- und Biotechnologie-
unternehmen. HBM Healthcare Investments wird von einem internationalen Aktionariat 
getragen und ist an der SIX Swiss Exchange kotiert (Symbol: HBMN). 

 

Disclaimer  
Die Veröffentlichung dient ausschliesslich Informationszwecken und stellt weder ein Angebot zum Verkauf noch eine Aufforderung 
zum Kauf oder zur Zeichnung von Effekten dar. Diese Medienmitteilung stellt keinen Prospekt im Sinne von Art. 35ff FIDLEG oder 
Wertpapierprospekt im Sinne des deutschen Wertpapierprospektgesetzes dar. Diese Medienmitteilung sowie die darin 
enthaltenen Informationen sind nicht zur Weitergabe in die Vereinigten Staaten von Amerika (USA) bzw. innerhalb der USA 
bestimmt und dürfen nicht an U.S.-amerikanische Personen (einschliesslich juristischer Personen) sowie an Publikationen mit 
einer allgemeinen Verbreitung in den USA verteilt oder weitergeleitet werden. Diese Medienmitteilung ist kein Angebot bzw. keine 
Aufforderung zum Kauf von Wertpapieren in den USA. Die Wertpapiere der HBM Healthcare Investments AG wurden nicht 
gemäss den Vorschriften der U.S. amerikanischen Wertpapiergesetze registriert und dürfen ohne eine vorherige Registrierung 
bzw. ohne das Vorliegen einer Ausnahmeregelung von der Registrierungsverpflichtung nicht in den USA oder an U.S.-
amerikanische Personen verkauft, zum Kauf angeboten oder geliefert werden. Einige der zitierten Informationen stammen aus 
externen Quellen, die HBM als zuverlässig erachtet. HBM kann die Angemessenheit, Richtigkeit, Aktualität oder Vollständigkeit 
solcher Daten und Informationen, die von Dritten erhalten wurden, nicht garantieren oder dafür verantwortlich oder haftbar 
gemacht werden. Diese Daten können sich mit den Marktbedingungen ändern. 
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